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� #� ����� ��� �� 3!��G2= ���,: 

 

�� �4� #) K<�� 0� l��!� A�,4�  ���5��� /�'\@!�<�� 
��� ����� �� 8�$�� �� �2) /�!6 0 � ,�
�� 

)2014 (#� ��G��� ��2�� )4 (#� 
��2? ��G��� ARDL ��< �!@ ����� �� �22) /�� ��E� #) ���� /

 �D�Y�<�)3( 
��\3 0 
��� ,� )2001 (#� 
��2? 1�� ARDL �<� ����� �� ��� .���4�) # 2!,� /4 (

,[�!6 ��� �� ��� / �� ���$� %�  �� u�8�� #���� ��  K!&?
������ 0 ;� 
������ �$,_�� ���� ���� 


���� ���( 5!��. /10� ��  
���� 
��, 1�,?�/���0 �5�  �� ��'	� 2)!/;  �(�� 
� ��#�75 �� 

��� #) ����� �:8��=� �42� #� GINI �� ����) ��� �� ���.  �5� /Q0�  ����'	� /;!��,  ��

 �(�� 
�#�75 �� ���  ����� �� 9��) #)�42� #� GINI �� ����) ��� �� ���. /Q�� �5� 2	 ≠

	3  /���� ��6 #�= �� �� Q�? 
����  ���5���K��. /Q��G" �5�  
�������0 ��  
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�=3!�'� /�2) ��N� #�75 �� ��� #) l�!!� �� 
��� �����/ ���	�  �$,4��� 
������ ����<�� )���� ��� 

�� ������� ����� ����. /;423 ;� �N�� ��� 
������ �$,_�� 1�,?�  
��,
���� F ��'	� ����< ��. #� �H�< 

N�\��0� �!6 0� l��!� A�,4� '\�/ �!6 0 
��� ,� )2014/ w. 292 (�� 
��, L,? 0� l��!� #� 
��2? 

�% l��!� �E�0 �� 3!��G2=  /�2��, �� #) ���H #������� ��.��  
����F  ��
�,�  ��������� �� #) �� 


��� 
� �� 1�� �<� #� @!�<�� 9!3 ;�0� ��. ���4�/  
�����_�:N�6 ���� �$,_ ;�/ �2$�/  
����t 

�� ���� ���� ��'	� ��6 �E!K� 1�,?� ��� #) ��0��� �₀  72�� 0 ��� �2$� K��. �� �G�/K ��  
��, 1�,?�

 
����/���0 �5�  ��K��	 2)!; #) ,[�!6 �B�] ��� �2&� ��� 1��� #�\��0 #� l��!� POS �� ����#\ �� 

�% ���� #�\��0 #� l��!� NEG �0�7�� /K�� ���D �� �2$�  /	��!��� 
������ 

��� �2&� ����� ����� �� 0�� GINI ��'	� ����< ��. 

3p��� . 

�� �� 1�E �B�E �� $(��!�� �\�!; #) ��G��� .Y�!� ��<� 0 ��< @!� �<� )3 (0 )4 (�� �� ���7��� �� 

���� ��� ��� $,4�� ���� ���-� ��.�� #� 
��2? �% L) 0 Ty� ���� ��� ��� ��K�� ���� �� ��K�� �� 

���-� ��.��  .;!��, ��0����� �4� #) ������ #-�� /�2�\� �F)��E�  ����G" �!<�� �� �� l��!� �&B�7� 

10� 0 $�!�� ��?+H�� r�)�!#   (AIC)���� c�[�� �% 1�� G�!#2 ���7��� �� ���. �� �4��� #) ������ 

��.�� �0�7��� ���� �����0��� j&�[� ��_0 /���� �� �G� �� ��  �� T�� #!��E 10�_ 1 �,_ �0�� 

;���, 0 �� �G� ;���, ���7��� �� �% ��0��� L��( #_��  ���� ��� 10 �D�� ��  *0 �� ��� 5 �D�� ��  *

 *
�= ;!��. 

 #� #_�� �����4� #) v&$�� #� ��G��� �<� �2�\� )
��2? �� ��� Z[=� L-ARDL /(�� #� ��6 �!#4 

 ;!�� ��#) ����� 5!�� ����� /����� L(��E �% �B�] ����) ��� �2$� ��� �� L�3 A �� ���p  ����

 �-���� �-�/ ���/�0: _��_!/� ���/�2& ������3�/ �!��\�/ !�=y,���/� ���)��� ��,��/ ��+)0���/ 

\23!��&!/� �0��)!�2� ��2_�/ ���)��� ��2_�/ /R�:N� 6�N2��0 0 0�_�!2!�� ��@� #� ���,� ����. ����2��/6 

�� ��6 15 ��/K�� 
��� ����� ���	� ����) ��� �� ����� ����� ����. �� ��6 /1�E ��N2�� #) �� ���p D�EL 
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�� ��� 6!,[� 1�� ��� @!� �<� �� �� �M �� 5!��; )����� 
��2? NL-ARDL(/ ���p 
�= �� ��� 

#)  ;�∆POS ;� 0 ∆NEG ����� L(��E �% �B�] ��� �2$� �� 36 ��K�� �� ����. �B�0 K�� #) 

8�$�� �$��L ��< �!@ 
��� ����� ]'�  ��'!�=3�!��= �� ���	� ����) ���  
����� GINI �� ���. 

�� �����0��� ����) ��� 1�� ��� ��< �!@ !: �!#4 �� 5!��; #) 	��!��� ����) ��� ]&@� 
������ 

�2�\� 
�" �����0��� #�\��0 #� l��!� ∆POS �0�7�� �� ����� #�\��0 #� l��!� ∆NEG �� ����� �� #�= 

�� �!��= �-��� �2�\�. �� ��6 /1�E  A�,4���6 ��B�] #� ��H �G_�� L��( �� �� ��N  �G2��� 39 ��K�� 

�0�7�� /�2�\�  ���� 
��2? �� #) ���0 
����Wald-S  �� K�� ��� *��:539 .K�� ��� �2$� K����  �2$�

 
��� ���Wald-S  ��� *��:5�� L�3 C�7D / 
���  �� �� �� �2). ����2��/6  K��,E

$H�(���� � 	|�!��� 
������ $,4�� �� 	��!� ����) ��� 
��� ����� �� ����� ����� ��_0 ����. 2k,� 6!

 ���0 
���� �� �� #) ;��!5 �� �� #4!� 6�� 
��� �7D  �� �� \�!��� ��  K����

�� ) �$,_31( #� K'\ �7D 
���  ) �$,_9( �� ��G��� �<� �� ��� /K��  #)�� &?!K 


������  ��� ����)�� ����#\ �� &?!K 
����� .�2) �� K��,E 

�� �� ������ #) �G2� �% ,[�!6 �B�] ����) ��� ��_0 /���� $�!!6 \�!� ���	� ����) ��� 
��� ��K. #� 


��2? /1�F� �� � �-� �� ����0: 0 1�� L-ARDL/ �B�] #� ��H �G_�� L��( K'F� /K�� #� ��6 �2$� #) 

�:8��9 �� 
��� / GINI �� �:8��9 �� ��� �� ������� �� ���� �� �2). �� ��6 /1�E ���� #) �!9 �� �% 

�B�] ��_0 /���� ��6 ��) �� �E� ����� K�� 0 �����0��� �2&� ��� 7�!� �2�\�. �� ��� 6!,[� -�H� 

��� )L�3 B(/ �� �� ��G��� �<� #� ��6 �!#4 ��!�� ��; #) LnVOL �B�] 72�� �G_�� L��( ���� 

#) �� �% 
���� F �� t ��� �2$� ���� �$,_ ;� �� �!f �% �� �� K���� ��'!�=3 ��� �,. �5� �� �G2� #� 

�����0��� 1�� �<�  �!# 2)!/; �� ���42 j(���   ���,0 �!#4 �� 5!��; #) 
��� ����� �!f 	��!�  �2&�

 ����G_�� L��( �� ����� ����� ��  ��.�� �-�������. �� ��6 /1�E ���� #)  �������0��� 1�� ��� @!� 

�<� �� �� �M �� 5!��/; �� �!l�� POS �� l��!� NEG �% �B�] L��( #_�� �� L,E �� �22) #) S��� 

� � �� ��� 
���� �$,_ ;� �� 15 ��K�� �=3!�'� �� ���. ��6 K��G8 L��� ��&8�/�� ��/���� ���2��/� 
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/R�:�) ��!�:�/�� �!=!/
�N ������3�/ �!��\�/ �����/ � ���'/ /���� /�2&���0� ���)��� _��2�/ 

0�_�!2!�� ��@�/ 0 �0���!m2 �� ����. /���4� �:8��9 ���$�  ��-���#) �� 
� 
��� 	��!��� �2&� ��� �� 

����� ����� /���� ���� #� �$��L ��< �!@ 
��� ����� K'\ ���� ���. 

�B�0 K�� #) ���p �2&� ��� /w�<  �������2�\� .#� 
��2? /1�F� �� ��&8�/�� #�8�� 9��:8� 
���/ ������� 

�� ���� �� /�2) ��� 
��� 9��) /#�8�� ���	� �2&� ��� /���� #�= �� �B�0 �� Q�? 
���� -�H� ��� #) 

S��� 
���� ���0 �=3!�'� �� ���  #)�� L�3 C  
��2? #�Wald-L  .��� �� *��:5#�� L���� �� 

������ C��D /K�� �_�� #) 
��� 9��) #�8��/ ������� ����� �� ���� �� /�2) ��� 
��� �:8��9 8��/#� 

�!f 	��!�� ����. �G2� �� ���)��� ��2_�/  #�8�� 9��:8� 
������, �� ���� �� ������� 0 
��� )9�� 

#�8�� �=[� �� ��'G� �� 
� /
�" �!l�� 0� �� POS 0 NEG ��B�] K'F� �� L,E �� �22). �� /L) #� 

�M ����� #) �� 9 ��/K�� �2$� ��&8�/�� ���2�/�� /R�:�) ��!�:�/�� �!=!/
�N /����� /� ���' ����)�� 

��2_�/ 0 �0���!m2
��� / #�8�� 9��:8� /����� ������� ������ �� ���� �� �22). �� 10 ��K�� ���N �2$�/ 

��/���� ���2�/�� �!=!/
�N ������3�/ �!��\�/ /���� /���=y,��! �0� ��/�2& 0�_�!2!�� ��@�/ 0 

�0���!m2/ 
��� 9��) .�2) �� ���� �� ������� /#�8�� ��6 ���	� 
������ S��� 
���� Wald-L �=3!�'� 

�� ���. �� ��E� #) 	��!� 
������ 
��� ����� �� A�,4�  ��19 ��K�� �=3!�'� �� /���  L��$�@!� 

�<�  #� K'\-�H� ��� �� K=� ��K�� ���N ���/�0: /�0-� ��/���� �!/6 �!#2 /���� !��/e�� N�/R�: 

0 K���0 ���� �,E�K ���( #�8�5 K��. �� ��6 ���-�  
���� ;�F "T!���" 0 ;� -� ��3r� �� L�3 C 

��� �2$� K��. 

 �����*��:5  �����  L�3C /<��� ���� [=�!Y� ���N �2�\�. ���� �����9 N�\',�� ������/ �� ���� 

]��B x��5- )LM ( ��#) #� ���D χ2 �� �% #_�� ����� ����� �� ��� �� *��:5 �� ��!;. #� �M �� 

��� #)  �'������ #,� 1�� �� �2$� �� K�� / �� #)(��� ���� ��� ���� �N�\',� ��< 2) �� ��'!�=3.� 


���� RESET :��� ���� Z[=������� !: *��:5 ��� K��. ��6 #��\� �� ]&@� ��G��� G�!#2  ��

�2$� K�� 0 K�-� �� ��6 ���� #) �����' #,� �G��� #� ����� Z[=� ��� ��. �� 2k,�!6 ��G���� 
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CUSUM 0 CUSUMSQ �� #� ���� ��� Q�,� �G��� 1�,?� ��)�; �� ,H�!
�2 LD�E 2)!; #) �����0��� 

�� �3���� �2�\�. ��6 0� �����9 S��� QS 0 ��² �� L�3 C Z[=� ��� /�� #) �� 
� �����0��� �����3 

�� "S" 0 �3����� �� " US" Z[=� �� ���. �B�0 K�� #) �F)� ����0��� K��	 �2�\� .�� �G�K ���� 

�0�a( ������ �!
�: /]��2� �� ����� �² ��� L��$� �� *��:5 ;���,. 

�� �G�/K #� ��M2� $�!!6 ��# 2 ��� �#�8� ��� �� #� ����� 5!�� �0�7��� �� ������� ����� 0 l��!����  }dE

��� �� 1�� 0� ��!l��/ R�\E /�2�\� �� �� $�!�� ������� L!� )�!2!'� �� #,!,B (���7��� ��)�; 0 �	� 

K��) ��� ��!5 ����� �� ����� $(�0� �� �� ��K�� 0 2k,�!6 $,_!K �� �� ��K�� �� #� 
��2? ���� L���? 

��22) 6!!$� ������� ����� �0+? �� 
��� /����� #8�B� ;���,. ���p �� �0�E�  ���( 6����0�7�� ���� .

�� #� ����[K /� �-� �0����/ 0 ��/����  9��:8� 
���#�8��/ ����� ����� �� �� ��, ���� ��� �2&� 0 
��� 

9��) �#�8� 
� �� ��'G� =[�!�. �� K=� ��K�� ��&8�/�� ���2�/�� ��!�:�/�� �!=!/
�N � ���'/ ��0��/� 

0�_�!2!�� ��@�/ 0 0�\� \!/6 ����� #�8�� 9��:8� ����� ����� �� ���� ��,/ ��� 
��� 9��) �#�8� 	��!� 

��� �2&� ����  #)���4� #�= �� �� 	��!��� 
������ .���� �� #�� L���� �� 6�N2��0  C��D���/ #)  ��


� 
��� 9��) #�8�� ������� �� ��'G� �!=[�/ ��� �:8��9 �� 
��� �!f 	��!�� K���. �� �G�K/ �� 

����+)0� 0 �0���!m2 ;� �:8��9 0 ;� 9��) �� 
����� ����� ����� / ���� .K�� ���, 

�� 1�� 1955  T���))1955( ��� ��$8!K ����� �� ��Y�(�� �� #� 
��2? L��? ��22) 6!!$� &D�� ������� 

������ ���2��� ��). 0� )��!� ��) #) �� LE��� �0�!# /#$��� ������� ����� ���� �� ��� 0 ���� )# 

!0�� ��) �� vH�2� ���0��� #� vH�2� �G�� ��_�G� �� /�2) ��G� �� ���. �� �4� #) �N��� K)�E 

������� �� 1�H 
��� '�!# L � U R� $� /K�� #� 
��2? B�8!# U R� $� #�<�2� �� ���. /#�7���� 

���� \�!��� �� ��.�!6 ���4� �!��� ��6 B�8!# %� 9��" ���� .K�� �� u�? #k� �� 
��� #� �� ��

���� �!��� ����  /K�� �!	������ ������  �_0�< �� ����� 
���.���� �� 1-���� ��� K�� #) �� ��4 #) 


��� /����� Q�? $�(!K �� #� ��Y�(� 8�$�� �� /�2) �� ����� �� 
��5��) #�8�5 �� 
�'E�D �����# �� �� 

���8 #�8�5 �� �2,�0�	  �� ����� ���4����,. 
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 �&'( ���!�.��� ���7��� �� ���� ��� $���� 0 �� ���� ��� L�3 #) �� \�!��� �� ����=) �� 1�H ��0� ���� 

Z[=�  �,_��� K�� /	��!� ���� ������ ����� ����� �� ����� �����  ���� ���( 
���� ���� �� 0 ��F)�

.�� ���, �!��� �% #$����  �&�3�� ���� ��� L�3 
����� �� 48 ��K�� �� � ���� 1�� 1945 �� 2004 ���7��� 

���) 0 �!#4 ��, ��!5 #) ��.�� �-��� ��/ 
��� ����� ������� ������ �� ���� �� �2). ���� �� �� ��6 

#$���� #) �� %��8 )2009 (#�8�5 ��� /K�� �� 1�� 2013 S\� K�� ��� ���� 0 69 �����=� ��� 

���� �� ���� �� ��K�� ����# �� ���. ��6  ���#� �� ���_� �� ��� �� �0�!6 #$���� ��� ��� ����  ���� ��

	��!� ����� ����� �� ����� ����� �� 8�$�� 2)!;. �0+? �� ��/6 0����  ��� ��� ���� /�� � ��!5�� #

t+�D� $,4�� �� �� #$���� &�3� ��)d� }dE �� �2). #� ���'? ��/�N ��6 �!#4 #)  
��� ����� � �

 ��.�� �-���������� ������ �� ���� K�� ���,/ 6 ,� K�� �� <��� ���-� C��D /���� ��� �� #,� ���� K

�� #�N2�� !K\. 

����2��/6 �� ��6 /#���� �� ��  #?�,4����� ��� #$��� �#�8� ) %��82009(  ������ ��� ������ ������� 	��!� 

����� ����� �� $�!�� ������� ����� )GINI (�� �� �% �� 50 ��K�� #� #8�B� #��2� ',&)!� ���7��� �� 

2)!;. �� 0����  ARDL ��< 0 
��\3 
��� ,� )2001( �� �� ���� 1�� .Y�!� ��< 0 ;��$,_ ���� 

����� ���	� ����) ��� 0 -�H� ��� ����� �� 0�� GINI �� #� ��) �� 5!��; �� 
�= ��!; #) 

����� ����� ����) ��� ^?�� ����� ����� �� # ��K�� �� ��� )/�� �2$� /� �-� ���/�0: _��_!/� ���/�2& 

/K��"���� ���\!�/ !�=y,���/� \23!��&!/� 0 ���)��� ��2_�.( ��  
��, ����0A�,4� �����0��� )���� 

/��� 	��!��� �:8���2 ����� �� 0�� GINI �� /� �-� ���/�0: 0 ���)��� ��2_� ��� ������ /��� ��� �� 

9� ��K�� ���N ��� ����� ���. �� ��6 /1�E �� �!f �% �� ��/�-� �� ���	� ����) ���� �� ����=� ,� )2!; 
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